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ANALIZA KONIUNKTURY GOSPODARCZEJ W UJECIU
REGIONALNYM NA PRZYKEADZIE WOJEWODZTWA
WARMINSKO-MAZURSKIEGO

Analiza koniunktury ekonomicznej w skali kraju dostarcza informacji na temat dtugosci, prze-
biegu i fazy cyklu, w ktérej znajduje si¢ gospodarka. Jednak sytuacja w kraju nie musi by¢ zbiezna
z kondycja gospodarcza poszczegdlnych regiondw. Na rozbieznosci w tym zakresie wskazuje si¢
w literaturze przedmiotu. W artykule zaprezentowano analiz¢ sytuacji gospodarczej w wojewodz-
twie warminsko-mazurskim od poczatku 2008 r. do III kwartatu 2010 r., uwzglgdniajac wystepu-
jace ostatnio zaburzenia w §wiatowej i polskiej gospodarce. Ponadto rozwazono na przykladzie
Warmii i Mazur przydatno$¢ metod wielowymiarowej analizy porownawczej do oceny koniunktu-
ry gospodarki regionalnej. Kolejnym celem artykutu byta weryfikacja pogladu Michaela P. Niemiry
i Philipa A. Kleina (1994) na temat zaleznos$ci migdzy poziomem rozwoju regionu a podatnos$cia na
wahania koniunktury. Wyniki analizy potwierdzaja wigksza wrazliwos¢ regionéw o niskim pozio-
mie rozwoju i niewielkim zrdznicowaniu gospodarczym na zmiany koniunkturalne, ktére mozna
wyrazi¢ za pomocg miernikow syntetycznych.

Stowa kluczowe: koniunktura, region, analiza, wskaznik, wojewddztwo warminsko-mazurskie.

Cykle koniunkturalne stanowia nieodtaczny element funkcjonowania gospoda-
rek catego $wiata, zardbwno rynkowych, jak i centralnie planowanych. W okresie
PRL wystgpowalo zjawisko cyklicznego rozwoju, na co wskazuje si¢ w literatu-
rze przedmiotu. Wigkszos$ci planéw gospodarczych nie realizowano mimo dekla-
racji 6wczesnego centrum rzadowego (por. Barczyk, Kowalczyk 1993, s. 48-54).
Mozna zatem stwierdzi€, ze cyklicznos$¢ jest Scisle powiazana z procesem roz-
woju spoteczno-gospodarczego. Dlatego cykle koniunkturalne uznaje si¢ jeden
z najwazniejszych problemow makroekonomii. Mechanizmy wptywu wstrzasow
pienigznych na zmiany warto$ci realnych w gospodarce, przeciwdziatanie im lub
przynajmniej ich tagodzenie naleza za§ do najwazniejszych zagadnien polityki
gospodarczej.

Analiza koniunktury ekonomicznej catego kraju dostarcza informacji na temat
dtugosci, przebiegu oraz fazy cyklu, w jakiej aktualnie znajduje sig¢ gospodarka.
Warto jednak pamigtaé, ze sytuacja w kraju nie musi by¢ zbiezna ze stanem go-
spodarki w poszczegodlnych regionach. W literaturze wskazuje sig, ze cykl ma
zindywidualizowany przebieg w regionach zréznicowanych pod wzgledem roz-
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woju (Niemira, Klein 1994). Im prezniej rozwija si¢ dany region, im wigkszym
zroéznicowaniem cechuje si¢ jego gospodarka, tym jest odporniejszy na kryzy-
sy ekonomiczne. Natomiast regiony rozwijajace si¢ powoli, ktérych gospodarki
cechuje jedynie niewielka dywersyfikacja, gwattownej przechodza zmiany ko-
niunktury.

Cykle uznaje si¢ za zjawiska bardzo ztozone. Nie istnieje teoria, ktéra umozli-
wiataby jednoznaczne wyodrgbnienie ich sposrod innych zjawisk o podobnej na-
turze. W literaturze wskazuje si¢ na réoznorodne czynniki, ktore stanowia przy-
czyny fluktuacji gospodarczych. Ich wzajemne zwiazki moga by¢ przypadkowe
lub stanowi¢ spojny mechanizm, w ktorym dtuzsze cykle sktadaja sig¢ z okreslo-
nej liczby krotszych (Bobrowicz 1999).

W niniejszym artykule przeanalizowano sytuacj¢ gospodarcza w wojewodz-
twie warminsko-mazurskim od poczatku 2008 r. do III kwartatu 2010 r., starajac
si¢ osadzi¢ ja w konteks$cie ostatnich zaburzen §wiatowej i polskiej gospodarki.
Ponadto na przyktadzie Warmii i Mazur zbadano przydatno$¢ metod wielowy-
miarowej analizy porownawczej do oceny koniunktury gospodarki regionalne;j.
Oprocz tego przeprowadzono weryfikacj¢ pogladu Michaela P. Niemiry i Philipa
A. Kleina (1994), ktory dotyczy zalezno$ci migdzy poziomem rozwoju regionu
a nasileniem podatnosci na wahania koniunkturalne.

Pierwsze proby wyodrebnienia i opisania wahan ogdlnogospodarczych za
pomoca teorii ekonomicznych podejmowano w koncu XIX stulecia. William
Stanley Jevons i Henry Ludwell Moore taczyli cykle gospodarcze z wystgpowa-
niem plam na stoncu i cyklami pogodowymi. Byta to pierwsza proba okreslenia
periodycznosci wahan. Wczesniej przedstawiciele ekonomii klasycznej twierdzili
jedynie, ze wszelkie zaktocenia w gospodarce maja charakter egzogeniczny, a za
sprawa mechanizmu rynkowego nastgpuje samoczynny powr6t do stanu rowno-
wagi (Lubinski 2004, s. 78).

Pozniejsi badacze zazwyczaj postrzegali cykle jako pojedyncze, niezwiazane
ze soba zjawiska. Zalezalo im przede wszystkim na pomiarze i opisie, a nie wy-
jasnieniu przyczyn obserwowanego stanu rzeczy. Takim zasadom hotdowaty za-
tozone w latach 20. XX w. i istniejace do dzi$ instytucje badajace koniunkture
— amerykanskie National Bureau of Economic Research (NBER) w USA i nie-
miecki Institut fiir Konjunkturforschung (IFO).

Przelom w badaniach nad cykliczno$cia rozwoju gospodarczego stanowity
prace Clémenta Juglara, w ktorych na podstawie analiz empirycznych wykazat,
ze wahan nie wywoluja wylacznie czynniki zewngtrzne. Badania Juglara zainspi-
rowaty wiele koncepcji teoretycznych. W tym miejscu nalezy wspomnie¢ zwtlasz-
cza o jednym z podstawowych podziatéw teorii wahan koniunkturalnych — na
egzogeniczne i endogeniczne. Wedlug teorii egzogenicznych wahania gospodar-
ki zaleza od zjawisk zewnetrznych, niezaleznych od mechanizmu gospodarcze-
go. Natomiast w mysl teorii endogenicznych fluktuacje maja zwiazek z mechani-
zmem funkcjonowania gospodarki rynkowej (Lubinski 2004, s. 78).

Zdaniem badaczy opowiadajacych si¢ za koncepcjami egzogenicznymi, jesli
system gospodarczy, ktory jest wzglednie stabilny, zostanie wytracony ze stanu
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rownowagi, samoczynnie do niego powroci. W tej grupie teorii wystepuja odwo-
fania do mysli klasykow, ktore dotyczyty Zrodet wzrostu gospodarczego. Za jego
przyczyny uznaje si¢ postgp techniczny, akumulacje¢ kapitatu, zwigkszenie liczby
ludnosci czy odkrycie nowych zasobow. Wszelkie zaktocenia, ktore wynikaja ze
zmian technologicznych lub interwencji panstwa, niweluje mechanizm rynkowy.
Po ich ustapieniu gospodarka samorzutnie powraca na $ciezke szybkiego wzro-
stu, czemu towarzyszy petne wykorzystanie czynnikow wytworczych.

Skrajnym przyktadem koncepcji oddziatywania zewnetrznych bodzcow na go-
spodarke i cykle koniunktury byta tzw. teoria szokow. Do jej wyznawcow nale-
zeli m.in. przez Evgeny Slutsky i Regnar Frisch, ktorzy wskazywali, ze nawet
potaczenie zupetnie przypadkowych szeregdw danych moze stworzy¢ agregat
o naturze cyklicznej. Wedtug Frischa, istota zrozumienia cyklu koniunktury jest
odnalezienie czynnika, ktory daje poczatek fluktuacjom. Byt on autorem mode-
lu tzw. rozprzestrzeniania si¢ impulsow, w ktorym przebieg cyklu rozdziela sig
na zewngtrzne przyczyny inicjacji wahan cyklicznych i ich trwania (Herbst 2003,
s. 22).

W teoriach endogenicznych ktadzie sig nacisk na fakt, ze gospodarka jest syste-
mem wewngtrznie niestabilnym. Moze to wynika¢ — np. wedtug Johna Maynarda
Keynesa — z braku rownowagi migdzy inwestycjami a oszczgdnosciami lub z wa-
han wysokosci zaméwien dobr inwestycyjnych spowodowanych zmianami sto-
py zysku (byto to podstawa teorii Michata Kaleckiego). Wspolna cecha teorii en-
dogenicznych jest brak rozdziatu migdzy wzrostem gospodarczym a wahaniami
cyklicznymi.

Kalecki nie tylko wniost cenny wklad w rozwdj endogenicznych teorii wa-
han koniunkturalnych, lecz takze byl prekursorem pojecia politycznego cyklu ko-
niunkturalnego. W opublikowanym w latach 40. XX w. artykule Kalecki wiazat
niestabilnos$¢ gospodarki z polityka rzadu, na ktéra wptyw wywieraja rézne gru-
py nacisku. Powtarzajace si¢ kryzysy zaleza w tym ujeciu od pozaekonomicznych
decyzji wladzy centralne;.

Za kontynuacje teorii cyklu politycznego uznaje si¢ w literaturze koncepcj¢ cy-
klu wyborczego. Wedtug niej, celem elit politycznych jest zdobycie i utrzymanie
wiadzy. W systemie demokratycznym wiaze si¢ to ze zwycigstwem w powszech-
nych wyborach. Jesli zalozymy, ze obywatele przywiazuja najwicksza wage do
swojej sytuacji materialnej i ogdlnego stanu gospodarki, bgdziemy potrafili prze-
widzie¢ instrumentalne wykorzystanie polityki ekonomicznej do osiagnigcia suk-
cesu wyborczego. W modelu cyklu politycznego przyjmuje si¢ charakterystyczny
wzorzec zachowan spolecznych, ktory polega na podejmowaniu decyzji wybor-
czych na podstawie najswiezszych doswiadczen. Ponadto zaktada sig, ze wyborcy
nie wyciagaja wnioskow zarowno z negatywnych, jak i z pozytywnych doswiad-
czen, a ich zachowania sa powtarzalne. Ostatecznym efektem decyzji elektoratu
moze by¢ wygrana sprawujacego wczesniej wladzg ugrupowania, ktora konczy
stan niepewnosci w gospodarce, lub zmiana ekipy rzadzacej, ktéra oznacza mo-
dyfikacje polityki gospodarczej. Realizacja kazdego z tych scenariuszy moze pro-
wadzi¢ do okreslonych perturbacji ekonomicznych.



84 RAFAL WARZALA

Wisrod wspoltezesnych teorii cyklu koniunkturalnego na uwage zastuguje jesz-
cze koncepcja monetarystyczna, ktora sformutowal Milton Friedman. Stwierdzit
on, ze poziom dochodow pienieznych w spoteczenstwie zalezy od wzrostu za-
sobow pieniadza w gospodarce. Wigksza podaz pieniadza powoduje spadek sto-
py procentowej. Pobudza to inwestycje, a w rezultacie popyt konsumpcyjny.
Ostatecznym efektem tego procesu jest wzrost inflacji. Oznacza to spadek re-
alnej podazy pieniadza i w konsekwencji niweczy przejsciowy wzrost produk-
cji. W dlugim okresie jedynym efektem ekspansywnej polityki monetarnej jest
wzrost cen, a nie produkc;ji.

Propozycje Friedmana rozwinat Robert Lucas, ktory wykazat, w jakich wa-
runkach polityka monetarna moze przynosi¢ pozadane efekty. Istoty proble-
mu upatrywal on w niedoskonatosci informacji, ktéorymi dysponuja producen-
ci. Subiektywna ocena zmian cen wtasnych wyrobdw sktania ich do zwigkszania
produkcji. W efekcie zatrudnienie oraz ptace nominalne wzrastaja, a bezrobocie
spada. Podejmowane pod wplywem iluzji pieni¢znej decyzje podmioty gospodar-
cze i pracownicy rewiduja dopiero w dluzszym okresie. Przekonanie za$ o zmia-
nach wylacznie nominalnych, a nie realnych wptywa na ograniczenie produkc;ji,
spadek zatrudnienia i wzrost bezrobocia. Podobnie jak w przypadku zmian poda-
zy pieniadza, w rezultacie dostosowania wszystkich wielko$ci nastgpuje powrot
do stanu wyjsciowego, ktory jednak nie dotyczy cen. Zdaniem Lucasa, op6z-
nienia w dopasowaniu podazy i popytu na rynku wynikaja ze sztywnosci ptac.
Poniewaz pracownicy nie posiadaja pelnej wiedzy na temat cen, nominalne mo-
dyfikacje poziomu ptac nie pociagaja za soba realnych zmian zarobkow. Prowadzi
to do wysuwania wyzszych zadan ptacowych w kolejnych okresach, a w efekcie
wplywa na wzrost bezrobocia. Powtarzalno$¢ naszkicowanej sekwencji zdarzen
powoduje, ze dziatania rzadu, ktére dotycza np. zmian podazy pieniadza, staja
si¢ przewidywalne. Oznacza to, ze zmiany podazy pieniadza, ktorych mozna si¢
spodziewa¢, skutkuja zmianami cen, ale nie poziomu produkcji. Lucas ostatecz-
nie doszedt do wniosku, ze szybsze, niz oczekuja podmioty gospodarcze, zmiany
podazy pieniadza moga wptywac na ozywienie gospodarcze. Sformutowat réw-
niez tezg o nieskutecznosci polityki monetarnej jako narzedzia pobudzania wzro-
stu gospodarczego (Hall, Taylor 2007).
wahan koniunktury $wiatowej gospodarki. James Tobin wysunat wtedy tezg, ze
gltéwnych przyczyn zatamania dynamiki wzrostu nalezy upatrywaé w postepie
technologicznym i zmianach upodoban konsumentow. W 1982 r. Finn E. Kydland
i Edward C. Prescott przedstawili niepienigzny model réwnowagi, ktory okresla
si¢ mianem realnego cyklu koniunkturalnego (Snowdon, Vane, Wynarczyk 1998,
S. 248-252). W zaproponowanym w dziewiatej dekadzie XX w. podejsciu, ina-
czej niz w koncepcjach monetarystycznych, zasadnicze znaczenie maja szoki re-
alne, zwlaszcza po stronie podazowej, ktore wywotuja zmiany produkcyjnosci.
Zwolennicy koncepcji realnego cyklu zaliczaja do nich zmiany produkcji rolnej,
cen energii, wojny, przewroty polityczne, zmiany polityki gospodarczej i wstrza-
sy technologiczne wywotane przez zmiany jakosci nakladow pracy i kapitatu
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(Lubinski 2004, s. 106). Najwigksze znaczenie maja zmiany tempa postepu tech-
nologicznego. Wedlug zwolennikdéw prezentowanego podej$cia, maja one by¢
zbiezne z wahaniami koniunkturalnymi. Krytycy takiego ujgcia wskazuja zas na
trudno$ci z udowodnieniem zaleznosci przyczynowo-skutkowych migdzy oma-
wianymi wielkosciami (Snowdon, Vane, Wynarczyk 1998, s. 276). Najogolniej
rzecz ujmujac, mozna stwierdzic, ze teoria realnego cyklu koniunkturalnego nie-
precyzyjnie objasnia zmiany niektorych wielkosci ekonomicznych obserwowa-
nych w cyklu. Do jej zalet nalezy zas$ zaliczy¢ odwotanie si¢ w wyjasnianiu za-
chowan podmiotow gospodarczych do mikroekonomii.

W przypadku wigkszosci analiz teoretycznych starano si¢ dowodzi¢ podo-
bienstw pomigdzy regionalnymi a ogélnokrajowymi fluktuacjami gospodarczy-
mi. Czg$¢ badaczy uznata, ze koniunktura w skali catego kraju stanowi wypadko-
wa zmian w poszczegdlnych regionach. Jednak takie zagregowane podejscie do
cykli prowadzi do nieuwzgledniania niektorych charakterystycznych dla poszcze-
golnych regionow cech, a co za tym idzie — zubaza wiedzg¢ o przebiegu regional-
nych wahan koniunkturalnych. Gerald Carlino i Keith Sill (2001) na podstawie
analizy okresowych zmian dynamiki dochodéw realnych wskazali, ze wystgpuje
silna dywergencja przebiegu cykli regionalnych i ogélnokrajowego. W literaturze
przedmiotu oméwiono ponadto wskazniki, za pomoca ktorych bada si¢ wspot-
czynnik zbieznosci sktadowych gospodarek poszczegolnych regionéw (Crone
2005).

W krajach Europy Srodkowo-Wschodniej, ktore maja strukture¢ PKB zblizona
do gospodarek wysoko rozwinigtych, relatywnie duze znaczenie dla ogdlnego sta-
nu koniunktury ma sytuacja w budownictwie. Dzieje sig tak, gdyz wzrost popy-
tu w tym sektorze niesie ze soba dalsze inwestycje, pobudzajac wzrost gospodar-
czy. Cykle zwiazane z budownictwem, znane w literaturze jako cykle Kuznetza,
trwaja Srednio ok. 20 lat (por. Solomou 1998, s. 84).

Jednym z najtrudniejszych etapdéw analizy koniunktury gospodarczej jest do-
ktadne oznaczenie punktow zwrotnych, a wigc takze faz cyklu koniunkturalnego.
Wynika to z duzej liczby metod, w ktorych wykorzystuje si¢ rozne techniki wy-
znaczania wskazanych elementow. W literaturze wyrdzniono trzy najwazniejsze
podejscia do wyodregbniania wahan koniunkturalnych:

— koncepcja klasycznego cyklu, ktora polega na badaniu wahan absolutnych
warto$ci wskaznikow gospodarczych;

— koncepcja cyklu odchylenia, zgodnie z ktora mierzy si¢ odchylenie $ciezki
wzrostu od dlugookresowego trendu;

— koncepcja cyklu wzrostu, wedtug ktérej analizuje si¢ zmiany tempa wzrostu
gospodarczego, nie okreslajac, jaka ich cze$¢ wynika ze wzrostu, a jaka z cy-
klu koniunkturalnego.

W niniejszej pracy jako podstawe badan zastosowano cykl wzrostu. Metoda ta
pozwala na identyfikacje¢ cyklow koniunktury, nawet gdy okres nieprzerwanego
wzrostu jest dlugi. W takim przypadku analiza wartosci absolutnych nie przyno-
si jednoznacznych rezultatow.
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Wojewddztwo warminsko-mazurskie cechuje si¢ stosunkowo niskim pozio-
mem rozwoju. Relatywnie niska jest w tym regionie réwniez dynamika rozwo-
ju gospodarczego. Wartos¢ PKB na mieszkanca Warmii i Mazur nie przekracza
75% wartosci dla calego kraju. Poziom przecigtnej ptacy w sektorze przedsig-
biorstw jest 0 21% nizszy niz w kraju. Natomiast stopa bezrobocia zazwyczaj
prawie dwukrotnie przekracza wartosci ogolnopolskie. Gospodarka regionu ma
profil rolniczo-turystyczny. Oznacza to, ze z jednej strony wystgpuje specyfika
wahan produkcji rolniczej (nadprodukcja, niestabilno$¢ cen, silna zalezno$¢ od
zmian polityki handlowej UE), a z drugiej strony sektor turystyki napotyka na
liczne trudnosci, m.in. brak dobrze rozwinigtej sieci drog, polaczen kolejowych,
lotnisk i odpowiedniej infrastruktury (hotele, restauracje). Problemdw nastrecza-
ja takze znaczne wahania popytu turystycznego, ktore stanowia efekt wzglednie
krétkiego okresu wysokiej aktywnosci gospodarczej w sezonie i znacznie dhuz-
szego zastoju w ciagu roku.

Do kwantyfikacji stanu koniunktury gospodarczej w wojewodztwie warmin-
sko-mazurskim wykorzystano tzw. mierniki syntetyczne. Stuza one do okresla-
nia za pomoca jednej liczby rozwoju zjawiska, ktorego opis wymaga uzycia dos¢
wielu cech. Zjawisko takie, jako proces wiclocechowy, obserwuje si¢ na obiek-
cie lub zbiorze obiektow, co pozwala porzadkowac obiekty wedtug stanu rozwo-
ju (Malina 2004; Strahl 1990).

Za pomoca omawianej metody oceniono stan koniunktury gospodarczej woje-
wodztwa warminsko-mazurskiego na podstawie najwazniejszych wskaznikow —
zmiennych sktadowych wskaznika syntetycznego. Uwzgledniono okres od stycz-
nia 2008 r. do wrzesnia 2010 .

Do skonstruowania syntetycznego indeksu koniunktury w wojewddztwie wy-
korzystano zagregowane dane dotyczace nastepujacych makrowielkosci gospo-
darczych:

— wskaznik cen towarow i ustug konsumpcyjnych;

— liczba bezrobotnych zarejestrowanych w urzedach pracy;
— liczba ofert zatrudnienia ztozonych w urze¢dach pracy;

— dynamika przecigtnego wynagrodzenia w sektorze przedsigbiorstw;
— dynamika produkcji budowlano-montazowej;

— dynamika produkcji sprzedanej przemystu;

— dynamika sprzedazy detalicznej;

— liczba udzielonych pozwolen na budowg;

— liczba turystow odwiedzajacych region;

— stopien wykorzystania bazy noclegowe;j;

— wskaznik cen skupu zbdz;

— wskaznik cen skupu zywca wotowego;

— wskaznik cen skupu zywca wieprzowego;

— warto$¢ wskaznika klimatu dla biznesu w strefie euro.

Informacje na temat stanu koniunktury gospodarczej uzupetiono trzema syn-
tetyzujacymi wskaznikami, ktore obrazuja nastroje przedsigbiorcow i klimat sek-
tora bankowego:
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— wskaznikiem biezacym koniunktury Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa

(IBnGR);

— wskaznikiem wyprzedzajacym koniunktury IBnGR;
— wskaznikiem koniunktury w sektorze bankowym Pengab.

Wszystkie zmienne uwzgledniono w miesigcznych interwatach. Zeby zniwe-
lowac efekt kumulacji przyrostow wartosci wszystkich zmiennych, przeliczono
je na réznice migdzy sasiadujacymi okresami, wykorzystujac formule przyrostu
symetrycznego Shishkina. Operacja ta miata na celu zachowanie symetrycznosci
dodatnich i ujemnych zmian wartos$ci danej zmiennej (Herbst 2003).

Nastegpnie wyeliminowano sktadnik o charakterze sezonowym z danych empi-
rycznych szeregow czasowych. Najpopularniejsza metoda stuzaca dekompozycji
szeregow czasowych jest procedura ARIMA, na podstawie ktorej wykorzystuje
si¢ koncepcje sredniej ruchomej, by oszacowaé warto$¢ sktadnika sezonowego'.
Poniewaz niektore wartos$ci byty dostepne juz po desezonalizacji, procedurg prze-
prowadzono jedynie w przypadku czgsci zmiennych.

Podzielono uwzglgdnione w analizie koniunktury zmienne na trzy kategorie:
wyprzedzajace, rownoczesne i opdznione. Miato to istotne znaczenie przy okre-
$laniu charakteru oddziatywania zmiennej sktadowej na biezacy stan koniunk-
tury wyrazony za pomocg syntetycznego wskaznika. Punktem odniesienia dla
wskazanych kategorii byt tzw. szereg referencyjny, za ktory w niniejszej analizie
uznano warto$¢ produkcji sprzedanej przemyshu. Analiza korelacji i badanie me-
toda gtownych sktadowych pozwolity wyselekcjonowacé zmienne wyprzedzajace
i rownoczesne w stosunku do fluktuacji koniunkturalnych?.

Konstruujac wskaznik rownoczesny, uwzgledniono: liczbg bezrobotnych za-
rejestrowanych w urzedach pracy, liczbe ofert zatrudnienia ztozonych w urze-
dach pracy, dynamike przecigtnego wynagrodzenia w sektorze przedsigbiorstw,
dynamike produkcji budowlano-montazowej, dynamike produkcji sprzedanej
przemystu, liczbeg turystow odwiedzajacych region, stopien wykorzystania bazy
noclegowej, dynamike sprzedazy detalicznej, a takze biezacy wskaznik oceny
koniunktury wsrod przedsiebiorstw IBnGR. Z kolei do zmiennych wyprzedzaja-
cych stan koniunktury gospodarczej zaliczono: liczb¢ wydanych pozwolen na bu-
dowe, wskaznik wyprzedzajacy koniunktury IBnGR, wskaznik okres$lajacy stan
klimatu gospodarczego w strefie euro oraz wskaznik klimatu w sektorze banko-
wym Pengab.

Kolejnym etapem tworzenia syntetycznego wskaznika koniunktury byta stan-
daryzacja zmiennych sktadowych. Miato to ograniczy¢ wplyw wskaznikow ce-
chujacych si¢ duza zmiennoscia na wskaznik syntetyczny (Malina 2004).

Ostatnim krokiem budowy wskaznika koniunktury gospodarczej byta agrega-
cja zmiennych sktadowych do postaci indeksu zlozonego. Najczesciej podobne

! Procedurg ARIMA przeprowadzono, wykorzystujac program STATISTICA 8.0.
2 W analizie koniunktury gospodarczej Polski zrezygnowano z tworzenia syntetycznego
wskaznika opdznionego.
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operacje polegaja na sumowaniu zestandaryzowanych przyrostow poszczego6l-
nych zmiennych lub obliczaniu $redniej ich warto$ci.

Na koncowym etapie obliczania wskaznika koniunktury nalezato okresli¢ kry-
terium doboru wag przypisanych poszczegdlnym elementom sktadowym. Jako
kryterium udziatu poszczegdlnych zmiennych w ksztalttowaniu ostatecznej war-
tosci wskaznika przyjeto site korelacji z szeregiem odniesienia.

Analiza skladowych indeksu koniunktury gospodarczej dla wojewdodztwa
warminsko-mazurskiego

We wrzeséniu 2010 r. w poréwnaniu do stanu z konca II kwartatu 2010 r. w wo-
jewodztwie warminsko-mazurskim przybyto 1,8 tys. bezrobotnych. Byt to pierw-
szy miesiac, w ktérym odnotowano wzrost liczby bezrobotnych. W relacji do
wrzesnia 2009 . liczba bezrobotnych zwigkszyta si¢ o 1,4%. Osob bez zatrudnie-
nia pod koniec wrzesnia 2010 r. byto 96,3 tys.

Na koniec III kwartatu 2010 r. stopa bezrobocia wyniosta 18,5%, czyli byta pra-
wie dwukrotnie wyzsza niz w kraju, gdzie wynosita 11,5%. Oznacza to, ze w wo-
jewodztwie warminsko-mazurskim na 100 osob aktywnych zawodowo przypa-
dalo prawie 18 0sob bezrobotnych, podczas gdy w kraju $rednio 10. Wskaznik
stopy bezrobocia w wojewodztwie we wrzesniu 2010 r. w stosunku do sierpnia
wzrést o 0,1 pkt proc., co odpowiadato ogdlnokrajowemu wzrostowi. W porow-
naniu z wrzesniem 2009 r. bezrobocie zwigkszylo si¢ o 0,1 pkt proc. (w kraju
0 0,6 pkt proc.). Natezenie bezrobocia w regionie byto nadal najwyzsze w Polsce.

We wrzesniu 2010 r. w urzgdach pracy ztozono 5085 ofert pracy, czyli o 1133
(28,7%) mniej niz w sierpniu 2010 r. i 0 766 (17,7%) wigcej niz rok wczednie;.
Wigkszo$¢ ofert pracy z wrzesnia 2010 r. (az 66,9%) dotyczyta zatrudnienia sub-
sydiowanego. Do II kwartatu tamtego roku oferty pracy subsydiowanej stanowity
0 4,8 pkt. proc. mniej ogotu uzyskanych od pracodawcow miejsc pracy. Do urze-
dow pracy we wrzesniu 2010 r. zgloszono 1685 ofert pracy niesubsydiowane;j,
ktore stanowily 33,1% ogodtu pozyskanych wakatow (rok wczesniej 1177 ofert,
czyli 27,3% ofert).

W ciagu najblizszych trzech miesigcy nalezato oczekiwa¢ wzrostu poziomu
bezrobocia na skutek zakonczenia prac sezonowych w rolnictwie 1 turystyce.
Dodatkowo grono bezrobotnych mogty zasili¢ osoby uczestniczace w robotach
publicznych oraz pracach interwencyjnych. Nalezy zwroci¢ uwage, ze nieznacz-
nie rosnace bezrobocie w wojewddztwie nie stanowito wyniku spadku zatrudnie-
nia w przemysle i budownictwie — te branze juz odbudowywaty swoja bazg pra-
cownikow. Czynnikiem zewngtrznym, ktory powodowal wzrost bezrobocia, byto
rejestrowanie w urzedach pracy osob zatrudnionych za granica. Znaczna czgs$¢
0s0b powracajacych do kraju wplywa na statystyki bezrobotnych. We wrzesniu
2010 r. liczba osob, ktore powrdcily zza granicy i zarejestrowatly si¢ jako bezro-
botne, wyniosta 249 o0sob, co stanowito 1,5% wszystkich rejestrujacych si¢ w tym
okresie. Warto wskazac, ze niesubsydiowane oferty zatrudnienia sa dla gospodar-
ki regionu wazniejsze niz subsydiowane, gdyz pochodza z wolnego rynku i nie
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wiaza si¢ z realnymi oczekiwaniami pracodawcow. Od poczatku 2010 r. do urze-
dow pracy wptyneglo 43 329 ofert zatrudnienia. Ogotem prawie 72% ofert pra-
cy w okresie styczen—wrzesien 2010 r. dotyczylo zatrudnienia subsydiowanego
(w2009 1. 70,8%).

Wplyw na gospodarke Warmii i Mazur miata rowniez poprawa sytuacji gospo-
darczej za granica. W pierwszych trzech kwartatach 2010 r. poprawiaty si¢ nastro-
jow wsrod przedsigbiorstw w strefie euro, w tym w kluczowej dla tego obszaru
walutowego gospodarce niemieckiej. RoOwniez w I1I kwartale tamtego roku ocena
klimatu w gospodarce Niemiec systematycznie si¢ poprawiala. Na koniec wrze-
$nia warto§¢ wskaznika koniunktury w gospodarce niemieckiej wyniosta 106,8
pkt. Wartos¢ eksportu na koniec sierpnia 2010 byta wyzsza od wartosci ekspor-
tu z sierpnia 2009 o 25,3% (wzrost o 1938 mln euro). W przypadku importu wy-
niki na koniec sierpnia byly lepsze niz na koniec analogicznego okresu 20009 r.
(wzrost wolumenu importu 0 2376 mln euro, czyli 0 29,6%). Saldo obrotéw towa-
rowych byto ujemne (786 mln euro) i wyzsze niz w analogicznym okresie 20009 r.
0 438 mln euro.

Poprawie koniunktury gospodarczej na Warmii i Mazurach, podobnie jak w ca-
tym kraju, towarzyszyto korzystniejsze saldo rachunku biezacego niz w analo-
gicznym okresie poprzedniego roku. Moglo to wskazywaé na poprawe konkuren-
cyjnosci polskich towarow i ustug za granica, a przy tym sprzyjato utrzymaniu
wzglednej rownowagi zewngtrznej polskiej gospodarki.

W sierpniu 2010 r. saldo rachunku biezacego byto ujemne i wyniosto 1 129 min
euro. Na jego wysoko$¢ wplynegly ujemne saldo dochodéw (1 081 min euro) i ob-
rotow towarowych (786 mln euro), a takze dodatnie saldo transferow biezacych
(465 mln euro) i ustug (273 miln euro). W poréwnaniu z analogicznym miesiacem
2009 r. deficyt na rachunku biezacym wzrést o 878 mln euro. Eksport towarow
w sierpniu 2010 r. oszacowano na 9 603 mlIn euro, a import na 10 389 mln euro.
W pordéwnaniu z danymi za sierpien 2009 r. warto$¢ eksportu towarow byta wyz-
sza o 1 799 mln euro, czyli 0 23,1%, a import towaréw zwigkszyl si¢ 0 2 137 min
euro, czyli 0 25,9%. Ujemne saldo obrotéw towarowych wyniosto 786 mln euro
i byto o 338 mln euro gorsze niz w analogicznym okresie 2009 r. Przychody
z ustug w sierpniu 2010 r. w poroéwnaniu z sierpniem 2009 r. wzrosty o 208 mln
euro, czyli 10,9%, i wyniosty 2 124 mln euro. Saldo ustug w omawianym okresie
byto dodatnie i wyniosto 273 mlIn euro. Na warto$¢ salda ushug ztozyty si¢: dodat-
nie salda ushug transportowych (175 mln euro), podrézy zagranicznych (62 min
euro) oraz pozostatych ustug (36 min euro). Ujemne saldo dochodow w sierpniu
2010 r. miato warto$¢ 1 081 mln euro. W analogicznym miesiacu 2009 r. rowniez
byto ujemne i wynosito 806 mln euro. W sierpniu 2010 r. na to saldo ztozyly sig:
dodatnie saldo wynagrodzen pracownikoéw (273 mln euro) oraz ujemne saldo do-
chodéw z inwestycji (1 354 mln euro). O wysokosci ujemnego salda dochodow
od inwestycji w omawianym miesiagcu zadecydowaty przede wszystkim uzyska-
ne przez zagranicznych inwestorow bezposrednich dochody z zaangazowania ka-
pitatowego w polskich podmiotach (1 114 mln euro). Oprdcz tego przyczynity si¢
do niego zaptacone inwestorom portfelowym odsetki od dtuznych papierow war-
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tosciowych (326 mln euro), dywidendy (66 mln euro) oraz wyptacone zagranicz-
nym wierzycielom odsetki od kredytow (168 mln euro). Dla okresu od wrze$nia
2009 r. do sierpnia 2010 r. uyjemne saldo rachunku biezacego wyniosto 8 767 mln
euro, a migdzy wrzesniem 2008 r. a sierpniem 2009 r. deficyt rachunku biezacego
wyniost 9 952 min euro. W ujeciu ptynnego roku ujemne saldo rachunku bieza-
cego poprawito sig¢ o 1 185 mln euro. Wptynglo na to przede wszystkim zmniej-
szenie ujemnego salda obrotow towarowych (z 8 585 do 3 705 mln euro). W tym
samym czasie wzrosto ujemne saldo dochodow (z 10 258 mln euro w poprzed-
nim okresie do 12 954 min euro) oraz spadto dodatnie saldo ustug (z 3 797 min
euro do 2 976 mln euro) i dodatnie saldo transferow biezacych (z 5 094 mln euro
do 4 916 mln euro). W poréwnaniu do poprzedniego okresu (sierpien 2008 r.—li-
piec 2009 r.) eksport wzrdst o 12 126 mln euro, czyli o 11,7%, a import towaréw
0 7 246 mln euro, czyli 0 6,5%.

Saldo transferéw z Unia Europejska byto dodatnie i w sierpniu 2010 r. wynio-
sto 144 mlIn euro. Naptyw $rodkéw z UE w ujeciu bilansu ptatniczego wynidst:
w transferach biezacych 288 min euro, a w transferach kapitatowych 91 min euro.
W tym samym czasie Polska wptacita 235 mln euro do budzetu UE jako sktadki
i oplaty cztonkowskie.

Saldo zagranicznych inwestycji w Polsce byto dodatnie i wyniosto 1 932 mln
euro. O jego wysokosci zadecydowat przede wszystkim naptyw netto kapitatu
z inwestycji portfelowych oraz odptyw kapitatu z pozostatych inwestycji. Saldo
zagranicznych inwestycji bezposrednich w Polsce byto dodatnie i wyniosto 582
mln euro. Ztozyly si¢ na nie: dodatnie reinwestowane zyski (638 mln euro), na-
pltyw netto srodkoéw zwigkszajacych kapitaty wtasne polskich przedsigbiorstw
bezposredniego inwestowania (268 mln euro) oraz odptyw netto §rodkow w po-
staci dtuznych instrumentow finansowych (324 mln euro). W sierpniu 2010 r. do-
datnie saldo zagranicznych inwestycji portfelowych wyniosto 2 922 min euro.
Nierezydenci zainwestowali netto w dtuzne papiery wartosciowe emisji polskich
podmiotéw 2 747 mln euro. Byly to przede wszystkim inwestycje w obligacje
skarbu panstwa wyemitowane na rynek krajowy. W omawianym okresie odnoto-
wano réwniez naptyw netto kapitalu w udzialowe papiery warto§ciowe w wyso-
kosci 175 mln euro.

W przypadku polskich inwestycji za granica zanotowano spadek aktywow
0461 mln euro. Rezydenci zmniejszyli swoje aktywa w kategorii inwestycje bez-
posrednie o 328 mln euro, w kategorii pozostate inwestycje o 91 mln euro, a w ka-
tegorii inwestycje portfelowe o 42 min euro.

Produkcja sprzedana przemystu wojewodztwa warminsko-mazurskiego w ce-
nach biezacych byla we wrzesniu 2010 r. o 20,6% wyzsza niz rok wcze$niej
10 8,1% wyzsza w pordwnaniu z sierpniem 2010 r. Jednoczes$nie produkcja prze-
mystowa w Polsce wzrosta we wrze$niu o 11,8% w pordwnaniu do analogicz-
nego miesigca ubiegtego roku. Z kolei w stosunku do sierpnia 2010 r. produk-
cja w skali kraju wzrosta o 13,2%. Powyzsze zestawienie wskazuje na lepsze
wyniki koniunktury dla Warmii i Mazur w ujgciu rocznym niz ogoélnokrajowe
wskazniki produkcji sprzedanej przemystu. Wprawdzie dynamika dla Polski ogo-
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tem wzrosta w stosunku do okresu wczesniejszego o 12 miesigey, ale trzeba pa-
migta¢ o bardzo niskim jej poziomie w potowie 2009 r. Mimo to nalezy zazna-
czy¢, ze wrzesien 2010 r. byt siddmym z kolei miesiacem, w ktéorym zaréwno
przemyst wojewddztwa warminsko-mazurskiego, jak i reszty kraju wykazywat
dodatnia dynamike przekraczajaca 10 pkt. proc. Oznaczato to, ze kryzys mijat,
a przedsigbiorstwa pozytywnie ocenialty perspektywy wzrostu zaméwien w kra-
ju, a zwlaszcza za granica. Dzialo si¢ tak mimo sygnatow spowolnienia wzro-
stu w Niemczech oraz problemoéw gospodarek innych panstw (Grecja, Irlandia,
Hiszpania).

Wyniki gospodarki wojewddztwa warminsko-mazurskiego byly znacznie lep-
sze w porownaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Moglo to po czg-
$ci wynikac¢ z oddziatywania — podobnie jak w przypadku catej gospodarki — tzw.
efektu bazy, czyli niskich wartosci produkcji przemystowej w ujeciu bezwzgled-
nym w pierwszych trzech kwartatach 2009 r. Dlatego dynamika wskaznikow pro-
dukcji przemystowej wykazywata ponadprzecigtny poziom. Bez watpienia byto
to rowniez efektem odbudowy popytu krajowego i zagranicznego na wyroby re-
gionalnego przemystu.

Produkcja budowlano-montazowa, ktéra obejmowata roboty o charakterze in-
westycyjnym i remontowym zrealizowane na terenie wojewodztwa warminsko-
-mazurskiego przez przedsicbiorstwa budowlane zatrudniajace powyzej dziewig-
ciu 0sob, byta we wrzesniu 2010 r. 0 26,6% wigksza niz przed rokiem i 0 10,7%
wigksza w poréwnaniu z sierpniem 2010 r. W stosunku do wynikow regionu
z pierwszego potrocza 2010 r. wskazniki te byly znacznie lepsze. Wynikato to
z jednej strony z mroznej i stosunkowo dtugiej zimy 2009/2010, z drugiej z czyn-
nika statystycznego, czyli tzw. efektu bazy. Zarowno dynamika, jak i skala pro-
dukcji budowlano-montazowej w pierwszych trzech kwartatach 2009 r. nalezaty
od najnizszych w catlym okresie trwajacego od wrzesnia 2008 r. kryzysu gospo-
darczego. W calym kraju do potowy 2009 r. budownictwo cechowata stagnacja,
okres letni przyniost jedynie nieznaczne ozywienie, a w drugiej polowie roku
znoéw wystapit zastoj. Dynamika tego sektora w skali kraju ksztattowata si¢ w na-
stepujacy sposob: wzrost o 13,4% w porownaniu do analogicznego miesiaca po-
przedniego roku oraz o 11% w stosunku do poprzedniego miesiaca. Wynika to
rowniez z faktu, ze 11 1 Il kwartat sa tradycyjnie sezonem szczytowym w budow-
nictwie, a wigc wyniki tego sektora we wrzesniu sa wzglednie wysokie. Nalezy
stwierdzi¢, ze sektor budowlany wychodzil z kryzysu, cho¢ z trzymiesigcznym
opoznieniem w stosunku do produkcji przemystowej. Wprawdzie koniunkture
w budownictwie napgdzaty duze projekty infrastrukturalne wspotfinansowane ze
srodkow UE, ale negatywnie wptywata na nig sytuacja na rynku kredytowym
— bardziej restrykcyjne warunki udzielania pozyczek oraz ograniczenie poda-
zy kredytow walutowych. W dtuzszej perspektywie czynnikiem kluczowym dla
rozwoju tego sektora, zarowno w przypadku przedsigbiorstw budowlanych, jak
i konsumentow, beda wydarzenia na rynku kredytowym

Sprzedaz detaliczna we wrzes$niu 2010 r. w wojewodztwie warminsko-ma-
zurskim byta wyzsza o 3,3% niz w analogicznym miesigcu poprzedniego roku.
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Poziom sprzedazy spadt jednak w stosunku do poprzedniego miesiaca o 7,3%.
W catym kraju sprzedaz detaliczna wzrosta o 8,6% w ujgciu rocznym, a w ujgeiu
miesigcznym o 1,2%. Najwigkszy wzrost cen statych odnotowano w sprzedazy
samochodow (o 23%). Sprzedaz RTV i AGD wzrosta o 34,2%, a obuwia i odzie-
zy 0 28,9%. Z kolei sprzedaz zywnosci i napoi spadta o 0,8%, a prasy i ksiazek
0 15,1%.

Nalezy stwierdzi¢, ze wyniki sprzedazy detalicznej byty lepsze od oczeki-
wan. W 2009 r. oraz w pierwszej polowie 2010 r. sprzedaz detaliczna spadata.
Dopiero Il kwartal przyniost wzrost wskaznikéw dynamiki w ujgciu rocznym.
Swiadczyto to o poprawie nastrojow wérdd konsumentow, ktoremu towarzyszyta
wigksza sktonnos¢ do zakupdw. Wzrost sprzedazy samochodow mogt si¢ wiazad
z zapowiadanymi zmianami w przepisach podatkowych, jak rowniez z zazwyczaj
lepsza druga potowa roku dla tego segmentu rynku. Wobec znacznego zadluzenia
gospodarstw domowych i trudnosci w uzyskaniu kredytu wzrost konsumpcji za-
lezat przede wszystkim od zwigkszenia dochodow ludnosci, ktére stanowia po-
chodna wzrostu PKB, a ten byt umiarkowany. Poziom sprzedazy detalicznej byt
takze pochodna zmian liczby bezrobotnych, ktéra nieznacznie wzrosta, gtdéwnie
z powodu dzialania czynnika sezonowosci. Utrzymujacy si¢ dos¢ wysoki poziom
bezrobocia wptywatl na nieznaczny wzrost wydatkéw konsumpcyjnych.

Przecigtna ptaca w sektorze przedsigbiorstw wzrosta na koniec III kwartatu
2010 1. 0 3,3%, liczac rok do roku. W stosunku do sierpnia poziom ptac wzrost
przecigtnie o 0,3%. Jednoczes$nie dynamika ptac w sektorze przedsigbiorstw
w skali catego kraju wyniosta 3,7% w ujgciu rocznym, a w stosunku do poprzed-
niego miesigca poziom ptac si¢ nie zmienit. Dynamika zmian wynagrodzen w re-
gionie byta wigc poréwnywalna do zmian ptac w przedsigbiorstwach catego kra-
ju. Swiadczyta o tym rowniez analiza nachylenia funkcji trendu dla zarobkow
w regionie na tle zmian krajowych. Nalezy zaznaczy¢, ze we wrzes$niu 2010 r.
przecigtna wartos¢ wynagrodzenia w sektorze przedsigbiorstw w warminsko-ma-
zurskim stanowila 81% analogicznego wynagrodzenia w kraju, co byto wynikiem
lepszym o 2 pkt. proc. w poréwnaniu z koncem II kwartatu tamtego roku.

Ocena koniunktury w sektorze bankowym?

Warto$¢ indeksu Pengab (30,9) w pazdzierniku 2010 r. w poréwnaniu z wrze-
$niem nieznacznie spadta (o 0,9 pkt), ale w stosunku do analogicznego okresu po-
przedniego roku jego warto$¢ byta wyzsza o 7,6 pkt. Obnizyly si¢ wartosci obu
czesci sktadowych Pengaba — wskaznik biezacy spadt o 0,6 pkt, a wyprzedzaja-
cy o 1,2 pkt. Do 41 pkt, czyli o 1,7 pkt, wzrdst zas wskaznik ogdlnej sytuacji eko-
nomicznej placowek (rok wezesniej wynosit 28,8 pkt). Na rynku kredytéw ztoto-
wych w analizowanym miesiacu akcja kredytowa spadia w przypadku klientow
indywidualnych, a poziom kredytowania podmiotéw korporacyjnych byt stabil-
ny. W obu segmentach przewidywano spadki. Nieznaczne wzrosty odnotowano

3 Opracowano na podstawie: Monitor Bankowy, 10/2010.
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na rynku kredytow o wartosci do 1 mln euro dla firm. Spadki objely kredyty kon-
sumenckie. Rynek kredytow mieszkaniowych byt jeszcze stabilny, ale oczekiwa-
no spadku popytu. Na rynku kredytow walutowych utrzymywala si¢ stagnacja.

Ceny kredytow nie zmienity si¢. Nieznacznie wzrdst odsetek kredytow zagro-
zonych w grupie odbiorcow indywidualnych. Wklady na rachunkach biezacych
ogdtem zwigkszyly si¢ w 41% placowek (wzrost o 2 pkt. w stosunku do wyniku
z poprzedniego miesiaca): ludnosci w 41%, a podmiotow gospodarczych w 31%.
Akcja kredytowa ogotem wzrosta w 63% placowek, malata w 14%, a nie zmie-
nita si¢ w 23%. Wzrost kredytow dla ludnos$ci odnotowato 61% placowek, a na
cele gospodarcze w 52% oddziatéw. Spadek za$ wystapit odpowiednio w 14%
1 12% bankow.

Kredyty nieregularne dla ludnos$ci wzrastaty w 27% placowek, malaty w 9%,
a nie zmieniaty si¢ w 63%. Wzrost wartosci kredytow nieregularnych przewidy-
wato 32% placowek, spadek 12%, a 56% nie planowato zmian.

Kredyty walutowe rosty w 10% placowek, malaty w 17%, a w 73% sig nie
zmienialy. Wzrostu akcji kredytowej w walutach obcych spodziewato si¢ 14%
placowek, spadku 13%, a 73% nie spodziewato si¢ zmiany. Wzrost liczby kredy-
tow o wartosci do 1 mln euro wystapit w 26% placowek, spadek w 5%, a w 68%
nie nastapity zmiany. Wzrost liczby kredytow o wartosci do 1 mln euro przewi-
dywato 38%, spadek 4%, a 58% nie przewidywato zmian.

Wzrost kredytow konsumenckich dla oséb prywatnych wystapit w 55% pla-
cowek, spadek w 12%, a w 33% kredyty oceniono na niezmienionym poziomie.
Kredyty konsumenckie dla osob prywatnych miaty wzrosna¢ wedtug 66% pla-
cowek, zmale¢ wedtug 1%, a 33% nie przewidywato zmiany. Wzrost kredytow
mieszkaniowych dla osob prywatnych wystapit w 61% placowek, spadek w 6%,
a w 32% kredyty oceniono na niezmienionym poziomie.

Bankowcy nie byli zgodni w ocenach 6wczesnej sytuacji polskiego sektora
bankowego. Ponad potowa uwazata, ze branza wciaz odczuwa konsekwencje
swiatowego kryzysu finansowego, ale znaczaca grupa respondentéw (42%) byla
przeciwnego zdania.

Relatywnie dobre oceny formutowali przedstawiciele zagranicznych bankow:
potowa z nich (51%) uwazala, ze polska bankowos¢ juz przezwycigzyta konse-
kwencje kryzysu. W wigkszym zakresie (66%) konsekwencje swiatowych wyda-
rzen zdawali si¢ wciaz odczuwad przedstawiciele bankow, w ktorych dominowat
kapitat krajowy. Podsumowujac sytuacje gospodarki wojewodztwa warminsko-
-mazurskiego w uwzglednionym okresie, mozna stwierdzi¢, ze znajdowala si¢
juz w fazie ozywienia. Wskazywaly na to zmiany dynamiki produkcji przemy-
stowej, budowlano-montazowej oraz liczby wnioskéw o pozwolenia budowlane.
Nieco gorsza sytuacja panowata w sektorze detalicznym. Sprzedaz detaliczna za-
czeta nieznacznie rosna¢ w 111 kwartale 2010 r. Niepokoi¢ mogto jednak wyso-
kie bezrobocie (18,5%), ktore w kolejnych dwoch kwartatach miato jeszcze wro-
snac¢. Znaczacego spadku liczby 0so6b pozostajacych bez zatrudnienia nalezy si¢
spodziewa¢ dopiero w 2012 r. Poziom cen znajdowat si¢ w przedziale celu infla-
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cyjnego NBP. Na skutek lepszej kondycji ekonomicznej w catej UE poprawita si¢
sytuacja w handlu zagranicznym.

Oczekiwania gospodarstw domowych i przedsigbiorstw na nastgpny kwartat
byly umiarkowanie optymistyczne. Spodziewano si¢ poprawy sytuacji ogélnogo-
spodarczej w wigkszosci branz. Optymizm przedsigbiorstw wynikatl ze wzrostu
liczby zamowien, zwigkszenia przychodow, a takze ostabienia krajowej i zagra-
nicznej bariery popytowej. Nalezy jednak pamigtac, ze [V kwartat charakteryzuje
si¢ zwykle mniej korzystnym oddzialywaniem czynnikow o charakterze sezono-
wym. Umiarkowany optymizm gospodarstw domowych wynikatl ze zmniejszenia
obaw zwiazanych z bezrobociem oraz z nasilenia oczekiwan na poprawe stanu
krajowej gospodarki w kolejnych kwartatach. Niestety ten optymizm nie zna-
lazt jak dotychczas odzwierciedlenia w ocenie wlasnej sytuacji finansowej i per-
spektyw jej zmian. Dlatego wystapil jedynie bardzo niewielki wzrost popytu
konsumpcyjnego. Realizacji pozytywnego scenariusza rozwoju wydarzen moze
zagrozi¢ pogorszenie nastrojow wszystkich uczestnikéw rynku, co moze dopro-
wadzi¢ do spadku popytu krajowego.

Koniunktura gospodarcza na koniec wrzesnia 2010 r. byta lepsza niz na koncu
II kwartatu 2010 r. Warto$¢ syntetycznego wskaznika koniunktury we wrzesniu
2010 . wyniosta 115,5 pkt i byta wyzsza od wskaznika z konca II kwartalu tamte-
go roku o 5,3 pkt. Jednoczesnie wartos¢ wskaznika koniunktury na koniec wrze-
$nia byla wyzsza niz w analogicznym okresie poprzedniego roku az o 18,4 pkt.
W przypadku sierpnia tamtego roku warto$¢ syntetycznego wskaznika byta wigk-
sza az 0 5,2 pkt. Warto$¢ krotkookresowego wskaznika wyprzedzajacego wynio-
sta 109,2 pkt. i byla wyzsza o 6,6 pkt w poréwnaniu z II kwartatem 2010 r. Do
poprawy wskaznika biezacej koniunktury we wrzesniu w stosunku do poprzed-
niego miesigca przyczynily si¢ wzrosty wigkszosci analizowanych zmiennych.
Szczegolnie znaczacy odnotowano w przypadku produkcji budowlano-monta-
zowej 1 przemystowej. Stabsza, cho¢ réwniez dodatnia, dynamike¢ odnotowano
w przypadku ptac w przedsigbiorstwach. Sytuacja na rynku pracy byta niejedno-
znaczna. Z jednej strony wzrést popyt na prace mierzony liczba ofert zatrudnie-
nia, z drugiej za$ nieco zwigkszyta si¢ liczba 0sob bez zatrudnienia, co oznacza-
o wzrost stopy bezrobocia w stosunku do poprzedniego okresu. Znaczny spadek
wartosci krotkookresowego wskaznika prognostycznego wynikat z tzw. efektu
bazy. W sierpniu 2010 r. udzielono 1070 pozwolen na budowg, a we wrzesniu je-
dynie 676 (spadek o 36,8%). Do zmiennych, ktore pozytywnie wplywaty na po-
ziom wskaznika prognostycznego, nalezaly: ocena oczekiwan przedsigbiorcow
dotyczacych ksztattowania si¢ zamowien produkcyjnych, klimat gospodarczy
w Niemczech mierzony wskaznikiem IFO (wzrost o 0,5 pkt), jak rowniez sytu-
acja na rynku bankowym mierzona syntetycznym wskaznikiem Pengab (wzrost
o 1,0 pkt).

Wrzesien byl pierwszym od sze$ciu miesigcy miesigcem, w ktorym odnotowa-
no wzrost bezrobocia. Towarzyszyly temu nizsza od przeci¢tnej dynamika ptac
w przedsigbiorstwach i1 nieznaczna poprawa stanu zatrudnienia w sektorze przed-
sigbiorstw. Odnotowano spektakularny, dwudziestoprocentowy wzrost produk-
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cji przemystowej w ujeciu rocznym. Jednak najwyzsza dynamika cechowata si¢
produkcja budowlano-montazowa, ktorej warto$¢ wzrosta o 26,6% w ujgciu rocz-
nym. Sprzedaz detaliczna na tle powyzszych wartosci zwigkszyla si¢ niewiele,
bo tylko o 3,3%. Jedynie w niewielkim stopniu zmienity naktady inwestycyj-
ne. Zrodtem optymizmu mogta by¢ poprawa nastepujacych wskaznikéw: klimat
w sektorze bankowym, koniunktura gospodarki strefy euro mierzona wskazni-
kiem IFO i znaczny wzrost liczby wnioskow o pozwolenie na budowe. Powyzsze
sktadowe pozwalaty sformutowac hipotezg o wzroscie inwestycji w ciagu najbliz-
szych miesigcy, gdyz nadal nie osiagnety wartosci sprzed dwoch lat.

Przecigtne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw byto we wrzes$niu niz-
sze 0 0,1% (w kraju odnotowano wzrost 0 0,2%), a w stosunku do ostatnich 12
miesigey nastapit wzrost o 0,7% (w kraju o 1,8%). Analiza zmian zatrudnienia
w poszczeg6lnych sekcjach pozwolita stwierdzi¢, ze najwickszy spadek wysta-
pit w sekcji dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (spadek o 10,3%).
Wzrost zatrudnienia odnotowano jedynie w pigciu sekcjach, najwigkszy w sekcji
informacja i komunikacja (o 22,8%).

Wedlug danych Gléwnego Urzegdu Statystycznego, wzrost PKB w 11l kwar-
tale 2010 r. wyniodst 4,2%, a $rednia inflacja 2,5%. Do wzrostu PKB w III kwar-
tale najbardziej przyczynit si¢ popyt krajowy — jego wplyw na wzrost PKB wy-
niost 3,4 pkt proc. Gtéwnym czynnikiem wzrostu spozycia ogotem w 11l kwartale
2010 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku byto spozycie
indywidualne, ktérego tempo oceniano na 3,3% (www.stat.gov.pl). Potwierdzato
to poglad o odbudowie zaufania konsumentéw do gospodarki po niepokojacych
informacjach dotyczacych swiatowego kryzysu gospodarczego z 2009 r.

Na dynamike wzrostu PKB w II kwartale 2010 r. znaczaco wptywalo nizsze
tempo zwigkszania si¢ naktadow inwestycyjnych. Stopa inwestycji w Il kwartale
wyniosta 17,8% i byta nizsza o 1,6% w porownaniu do I kwartatu. Spadly row-
niez naktady brutto na srodki trwate (o 1,7% w ujgciu rocznym), ale w poréwna-
niu do I kwartatu 2010 r. wzrosty o 12,9%. Prognozy na III kwartal wskazywaty
na wzrost naktadow brutto na $rodki trwate o 1,3%, co bylo wprawdzie pozytyw-
na zmiana, ale niewystarczajaca w stosunku do potrzeb.

Tempo wzrostu eksportu w III kwartale 2010 r. szacowano na poziomie wyz-
szym niz dynamika wzrostu importu. Eksport wzrost w tym czasie o 12,3%,
a import o 11,3%. Wyniki eksportu ttumaczy¢ nalezy powolng odbudowa popytu
konsumpcyjnego w krajach Europy Zachodniej, ktore sa gtownymi importerami
polskich dobr i ustug. Z kolei na dynamike importu wptynal stosunkowo powol-
ny w Polsce wzrost inwestycji, ktore generuja znaczna cz¢$¢ krajowego popytu
na towary pochodzace zza granicy.

Poprawie sytuacji w obrotach handlowych sprzyjata wzgledna stabilizacja
kursu ztotego wzgledem euro, wedtug ktorego rozlicza si¢ wigkszo$¢ transakcji.
Nieznaczna aprecjacja ztotego wzglgdem euro i dolara amerykanskiego wynika-
ta przede wszystkim z poprawy oceny stanu polskiej gospodarki przez zagranicz-
ne agencje ratingowe.
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Ceny towarow i ustug konsumpcyjnych w III kwartale utrzymaty si¢ na pozio-
mie z konca IT kwartatu. Srednie tempo wzrostu cen dobr i ustug konsumpceyjnych
w ujeciu rocznym wyniosto w Il kwartale 2,2%, co byto zbiezne z poziomem
wzrostu cen na koniec czerwca 2010 r. (2,3%). Najwigkszy wptyw na inflacje
w III kwartale wywierat wzrost cen zywnosci (o 4,7%) i optat mieszkaniowych
(0 3,2%). Jednak spadek cen odziezy i obuwia, a takze towarow i ustug zwiaza-
nych z rekreacja i kultura doprowadzit do obnizenia wskaznika inflacji w anali-
zowanym okresie. Od poczatku 2010 r. najbardziej wzrosty ceny paliw. Wtasnie
wzrost cen ropy naftowej, a wigc takze paliw, stanowil najwigksze zagrozenie dla
stabilnosci cen w kolejnych miesiacach.
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Ryc. 1. Miesieczna dynamika wskaznikéw koniunktury gospodarczej w wojewédztwach
warminsko-mazurskim i wielkopolskim 2008-2010

Zrédto: opracowanie wiasne.

Zeby zweryfikowaé sformulowana w literaturze teze o wiekszej wrazliwosci
gospodarek regionow stabo rozwinigtych na zmiany koniunktury, zestawiono ko-
niunktur¢ gospodarcza w wojewodztwie warminsko-mazurskim, czyli regionie
cechujacym si¢ niskim poziomem rozwoju, z koniunkturag w wojewodztwie wiel-
kopolskim, czyli jednym z najbardziej rozwinigtych regionow kraju. Wyniki dla
identycznie liczonych wskaznikoéw koniunktury zaprezentowano na rycinie 1,
arezultaty analizy wskaznikowej przebiegu zmiennosci zamieszczono w tabeli 1.

Na podstawie wskaznikow zmienno$ci z tabeli 1 mozna sformutowa¢ wnio-
sek, ze przemiany gospodarki wojewddztwa warminsko-mazurskiego przebiegaja
w sposob bardziej dynamiczny niz w regionie bardziej rozwini¢tym. Odchylenie
przecigtne, odchylenie standardowe, a takze wspotczynnik zmiennosci w odnie-
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sieniu do wskaznika biezacego miaty wartosci nieznacznie wigksze w przypadku
gospodarki Warmii i Mazur niz Wielkopolski. Swiadczy to o $cistej wspotzalezno-
$ci omawianych wskaznikow, ktora potwierdza analiza korelacji (wspotczynnik
na poziomie 0,89). Z kolei wyniki wskaznikow wyprzedzajacych byty bardziej
zréznicowane. Wszystkie miary zmiennos$ci wskazuja na wigksza wrazliwos¢ go-
spodarki regionu Warmii i Mazur na zmiany sytuacji gospodarczej. Podobnie jak
w przypadku wskaznikéw biezacych, wystapita silna wspotzaleznosé, o czym
$wiadczyt poziom korelacji migdzy wskaznikami prognostycznymi, ktory wy-
niost 0,83.

Tab. 1. Analiza wskaznikowa fluktuacji cyklu koniunkturalnego dla wojewddztw warmin-
sko-mazurskiego i wielkopolskiego

Wojewodztwo Wielkopolskie Wielkopolskie Warm.-mazur. Warm.-mazur.
Miara biezacy prognoza biezacy prognoza
Max 114,64 131,91 115,51 140,23
Min 75,99 70,27 76,05 67,55
Rozstep 38,65 61,64 39,46 72,69
Odchylenie 7,68 13,12 7,81 15,80
przecietne
Wariancja 98,48 245,29 99,41 349,97
Odchylenie 9,92 15,66 9,97 18,71
standardowe
Srednia arytmetyczna 100,00 100,22 100,00 100,14
Wspotczynnik 9,92 15,63 9,97 18,68
zmiennosci

Zrédio: opracowanie wiasne.

Mozna byto mie¢ nadziejg, ze poprawa sytuacji ekonomicznej z konca 2009 r.
nasili si¢ w nadchodzacych miesiacach w wyniku ogo6lnej poprawy koniunktury
na $wiecie. Nadal jednak tempo wychodzenia gospodarki regionu Warmii i Mazur
z kryzysu bylo stabe. Co wazne, zapowiadane przez rzad podwyzki podatkow po-
$rednich i reforma finans6w publicznych w 2011 r. nie beda sprzyjac przyspiesze-
niu rozwoju gospodarczego kraju i jego regionow.

Whioski

Stan gospodarki wojewodztwa warminsko-mazurskiego w I1I kwartale 2010 .
wskazywal na poczatek ozywienia. Swiadczyly o tym wyrazne zmiany nastepu-
jacych wskaznikow: produkceji przemystowej i budowlano-montazowej, a takze
sprzedazy detalicznej. Nieco wolniej rosty ptace w przedsigbiorstwach. Wynikato
to przede wszystkim z faktu, ze firmy do$¢ ostroznie prognozowaty perspektywy
wzrostu popytu i nie zwigkszaty zatrudnienia mimo wzrostu produkcji. W efek-
cie zwigkszata si¢ wydajnosc¢ pracy, ale sytuacja na rynku pracy nadal byla trudna.
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Zeby spadlo bezrobocie, niezbedny jest wyzszy wzrost gospodarczy. Za pochod-
ng powolnego wychodzenia gospodarki regionu z kryzysu nalezy uzna¢ wpraw-
dzie dodatnia, ale niewielka dynamike sprzedazy detalicznej. Dla dalszego roz-
woju kluczowe znaczenie ma odbudowa popytu inwestycyjnego przedsigbiorstw,
ktory jak dotad wykazywat ujemne zmiany.

Zastosowane w badaniu metody wielowymiarowej analizy poréwnawczej
umozliwily budowg syntetycznego wskaznika koniunktury gospodarczej woje-
wodztwa warminsko-mazurskiego. Ocena ogdlnego stanu koniunktury, ktéra na-
lezy traktowac jako wypadkowa wielu zmiennych o charakterze czastkowym, jest
praktycznie niemozliwa. Dlatego wyrazenie za pomoca jednej zmiennej ekono-
micznej kondycji regionu i perspektyw jej zmian pozwala uruchomié narzgdzia
oddziatywania wtadz regionalnych na gospodarke. Jest to takze wazna informa-
cja dla potencjalnych inwestorow, ktéra pozwala oceni¢ aktualny stan gospodar-
ki i stworzy¢ krotkookresowa prognoze dalszego rozwoju wypadkow. Sledzenie
koniunktury daje szanse¢ na biezaca oceng ryzyka zwiazanego z podejmowaniem
dziatalno$ci gospodarczej w regionie.

Znany z literatury poglad na temat zalezno$ci migdzy poziomem rozwoju
a stopniem wrazliwo$ci gospodarki regionu na ogélnokrajowe zmiany koniunk-
tury gospodarczej zostat pozytywnie zweryfikowany. Analiza wahan biezacego
wskaznika koniunktury gospodarczej oraz krétkookresowego wskaznika wyprze-
dzajacego za pomoca podstawowych miar zmiennosci wykazata, ze bardziej roz-
winigty region cechuje wigksza stabilno$§¢ w okresie ztej koniunktury i tagod-
niejszy przebieg wahan koniunkturalnych podczas przechodzenia gospodarki do
ozywienia. Wigksza réznorodno$¢ gospodarki regionow wysoko rozwinigtych
1 wigksza zdolnos¢ do kreowania popytu nawet mimo niesprzyjajacego otocze-
nia zewngtrznego umozliwiaja wydatne tagodzenie wahan koniunktury, a tym sa-
mym osigganie wyzszego poziomu rozwoju w porownywalnym do innych regio-
now okresie.
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ANALYSIS OF A REGIONAL BUSINESS CYCLE.
THE CcASE OF WARMIAN=-MASURIAN VOIVODESHIP

Analyses of nationwide business cycles provide information on the length,
course and phase of a current cycle. However, the nationwide cycle is not always
convergent with the economic situation of individual regions. Discrepancies in
this regard are often described in the literature. In this paper, we presented an
analysis of the economic situation of Warmian-Masurian Voivodeship from 2008
to the 3rd quarter of 2010 in the context of the recent turbulence of the global and
Polish economies. What is more, we evaluated the usefulness of multi-dimen-
sional comparative analysis methods to assess the condition of the business cy-
cle in Warmia and Mazury. We verified the view of Michael P. Niemira and Philip
A. Klein (1994) concerning the relationship between regional development level
and business cycle fluctuation vulnerability. Finally, we showed that less devel-
oped and less economically diversified regions are more prone to economic fluc-
tuations.

Key words: business cycle, region, analysis, indicator, Warmian-Masurian Voivodeship.



